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Pays nordiques

Nombre de
contaminations
Taux de contamination
(pour 100 000 habitants)
Nombre de déces
Taux de déces
(pour 100 000 habitants)
Nombre de personnes
ayant regu au moins une
dose de vaccin
Part de la population
ayant regu au moins une
dose de vaccin
Nombre de personnes
entiérement vaccinées
Part de la population
entierement vaccinée
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France

6934732

10 335

115 894
172,7

49 915 552

74,4%

47 222749

70,4%
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Sueéde

1143 973

1077

14 753
142,9

7 059199

68,4%

6 294 268

60,9%

Danemark

353431

6 069

2617
44,9

4 437 115

76,2%

4 312 400

74,1%

Chiffres du 17 septembre 2021 - Sources : Agences nationales de Santé.

Norvege

179 446

3343

841
15,7

4 046 969
75,4%

3539764

65,9%

REGIONAL

Finlande

134 827

2 440

1051
19,0

4089 053
74,0%

3204 758

58,0%
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Les pays nordiques ont retrouvé leur niveau économique d’avant-crise. Selon le
dernier Nordic Outlook de la banque SEB, les pays nordiques ont finalement été bien moins affectés par
le ralentissement économique dU au covid-19 en 2020 par rapport a la zone Euro (-2,2% de baisse du PIB),
et surtout la Norvége (-0,8%). En revanche, la reprise ne sera, a I'évidence, pas aussi forte pour ces pays en
2021 (+3,7%) et 2022 (+3,7%) lesquels ont retrouvé leur niveau d’avant la crise dés la fin du 1°" semestre
2021.

Evolution du PIB entre 2020 et 2022 (en %) selon SEB

Danemark Finlande Suéde Pays nordiques Zone Euro
| 2020 | -2 -2,9 -0,8 -2,8 77 6,4
| 2021 | 3,6 3,2 2,7 4,6 3,7 4,6
[ 2022 | 4, 3,0 3,7 3,9 3,7 43



= BREVES ECONOMIQUES

; DES PAYS NORDIQUES

La Commission européenne approuve le projet de 6 banques de créer une

infrastructure de paiement commune aux pays nordiques. Ce projet, baptisé P27,
explore la possibilité d'établir une infrastructure de paiement pan-nordique pour les paiements nationaux
et transfrontaliers en devises nordiques et en euro. L'initiative P27 a débuté en 2017, comme projet
commun des banques SEB, Handelsbanken, Nordea, Swedbank, OP et Danske Bank (DNB était également
impliquée dans la genése du projet mais s’est depuis retirée). L'ambition de I'entreprise est de lancer les
premiéres transactions en 2022. L'aval de la Commission est un signal fort que « I'ambition commune des
banques est créatrice de valeur et non anticoncurrentielle » selon les mots du CEO de P27, Lars Sjogren.

Danemark

La proposition du gouvernement
d'augmenter I'imp6t sur les dividendes
est dénoncée par les entrepreneurs et

les investisseurs danois. Afin de financer la
réforme des allocations chdmage, un élément clé
du plan de lutte contre |la pénurie de main d’ceuvre
proposé par le gouvernement, le taux d'imposition
maximal sur les dividendes pourrait atteindre 45%,
indique Berlingske. Jusqu'a présent, les dividendes
inférieurs a 55 300 DKK (7 373€) se voyaient
appliquer un taux d’'imposition de 27%, tandis que
les dividendes supérieurs a 55 300 DKK étaient
taxés a hauteur de 42%. Selon la communauté
d’affaires danoises, un taux d'imposition supérieur
a 45% serait un coup dur porté aux opportunités
d’investissement au Danemark et a l'attractivité
des entreprises, et ce d'autant plus que les autres
pays nordiques appliquent déja un taux
d'imposition des dividendes inférieur, situé a 30%
environ.

Le parlement danois reporte a 2022 le
début du remboursement des préts

"Corona" par les entreprises. Le
gouvernement a conclu un accord pour reporter a
avril 2022 le début du remboursement des préts «
corona » accordés par I'Etat danois aux entreprises
en difficulté, indique Dansk Industri.
Concrétement, l'accord précise les conditions
d’un report a avril 2022 du paiement de la TVA qui
avait été annulé et converti en préts aux
entreprises durant la crise, et dont le

remboursement était originellement d0 aux
1¢" novembre 2021 et 1¢" février 2022. Dans le méme
temps, un plan de remboursement sera mis en
place afin que les entreprises puissent recouvrer
des préts — qui incluent également le montant des
impots a la source non payés - auprés de
I'administration fiscale et les rembourser jusqu'au
1¢" avril 2024, a un taux d'intérét de 0,7% par mois
(8,4% par an). Ce sont environ 61 000 préts aux
entreprises, pour un total de prés de 23,5 Mds DKK
(313 Mds€), qui bénéficient désormais de
conditions de remboursement plus favorables.

L'inflation au Danemark atteint son

niveau le plus élevé depuis neuf ans. En
aolt 2021, l'inflation danoise a atteint 1,8%, soit
son niveau le plus haut depuis décembre 2012.
Selon Nordea, la plus grande banque de la région
nordique, cela ne refléte pas simplement un écart
conjoncturel mais une tendance structurelle a la
hausse des prix, faisant de l'augmentation de
I'inflation sous-jacente (ou core inflation) une
tendance de plus long terme. En effet, bien que les
derniéres augmentations de l'inflation aient été
liées a la hausse des prix du pétrole, de I'électricité
et de I'immobilier, elles trouveront désormais un
relais dans la majoration des prix des produits
alimentaires. Nordea estime que le taux d‘inflation
moyen se fixera a 1,5% pour I'année 2021, dont
0,5% attribuable aux produits alimentaires, et
devrait atteindre 1,8% en 2023. Au regard des
niveaux d’inflation danoise sur la période allant de
2013 a 2020 (entre 0,5 et 1%), ces chiffres sont
sensiblement plus élevés.
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Finlande

L’'enseignement obligatoire et gratuit
prolongé jusqu’a l'age de 18 ans. lLa
réforme de la loi finlandaise sur la scolarité
obligatoire est entrée en vigueur au mois d’ao(t
dernier, et prolonge de deux ans le parcours
d’enseignement obligatoire et gratuit. Ce dernier
sera désormais validé lorsque les jeunes auront 18
ans ou aprés onze années d’enseignement et
I'obtention d'un dipldme de I'enseignement
secondaire (dipldbme secondaire général ou
professionnel). Avant cette réforme,
I'enseignement obligatoire gratuit comprenait une
structure unique de neuf ans, que les éléves
quittaient a I'age de 16 ans (frais de scolarité pour
celles ou ceux qui souhaitaient réaliser des études
dites «secondaires supérieures» au-dela de 16
ans). L'objectif annoncé de la réforme est de
renforcer les compétences, faciliter l'insertion
professionnelle des jeunes, et réduire les inégalités
et discriminations sociales en matiére d’accés a
I'enseignement supérieur.

Les prévisions de croissance de la
Finlande revues a la hausse pour 2021

et 2022. Alors que la croissance du PIB de la
Finlande, en 2021, était estimée avant I'été entre
2,6% (ministére des Finances) et 2,7% (Banque de
Finlande), ces prévisions ont été revues a la hausse
par les principales institutions financiéres et les
instituts de recherche. Les banques Nordea, OP et
Danske Bank, et le think-tank PTT prévoient un
taux de croissance du PIB entre 3,3% et 3,7% en
2021. Pour l'année 2022, les économistes des
établissements de crédits s’accordent sur un taux
de croissance de 3%, en raison d’un relatif manque
de travailleurs qualifiés et d’une croissance limitée
de la productivité. PTT, qui anticipe une forte
hausse de la consommation des ménages, projette
quant a lui une croissance de 4% en 2022.

Prévisions de

. 2021 2022
croissance
Nordea 3,5% 3%
OP 3,6% 3%
Danske Bank 3,3% 3%
PTT 3,7% 4%

Prévisions publiées entre le 18 ao0t et le 15 septembre 2021.

Le taux d’emploi revient a son niveau

d’avant-crise. Selon IInstitut national des
statistiques finlandais (Statistics Finland), le taux
d’emploi a atteint 72,7% a la fin du mois de juillet
2021, soit le méme niveau qu’en février 2020, avant
la crise du coronavirus. Le taux de chémage de
7,9% reste, quant a lui, au-dessus du niveau
d’avant-crise, bien qu'il y ait 5 000 chémeurs de
moins enregistrés par rapport a juillet 2020
(202 000 contre 207 000). Le taux d’emploi, qui est
le rapport entre le nombre d'employ
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